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• El presente trabajo consiste en un análisis del “Estado del 
Futuro” bajo un punto de vista económico.

• El mismo se encuentra incluido en un libro próximo a publicar 
del CIAP llamado “El Futuro del Estado en la Argentina: 
Escenarios en disputa hacia el año 2030”. Este trabajo fue 
dirigido por Gustavo Blutman y Horacio Cao.
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Promercado

(Dogma 
Vigente)

Intervencionista

(Volver al 
Futuro)

Abordaje Teórico
Para realizar este estudio utilizamos la técnica de PROSPECTIVA.

La misma se destaca por no realizar una proyección o predicción de los resultados, 
sino en el armado de escenarios futuros posibles. 
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INTERVENCIÓN 
EN LA 

ECONOMIA 
NACIONAL

GESTIÓN 
FINANCIERA Y 

PRESUPUESTARIA

Para insertarnos en el punto de vista económico:

TEMAS DE MACROECONOMÍA Y DESARROLLO DE LA ARGENTINA Y LA REGIÓN



¿Por qué el análisis del presupuesto es un tema 

relevante en estos días?
• Analizar el presupuesto para el 2019 es responder las siguientes preguntas: 

¿Cuál es el 
destino del 

gasto? 

¿En qué 
se 

gasta?

¿Quién 
gasta?

¿Cuál es el 
origen de 

los 
recursos?

¿Hay 
recortes? 
¿Dónde?

Prioridades y perspectivas para el año próximo.
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La gestión financiera fiscal de los próximos años 

en Argentina:
• Escenarios:

• Utópico

• Distópico

• Perspectivas:
• Ortodoxia o Dogma Vigente

• Heterodoxia o Regreso al Futuro

• Variables de estudio:

• Gasto Público Total

• Resultado Primario

• Stock de Deuda Pública

• Gasto en Deuda (Aplicaciones Financieras)
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Dogma Vigente

Restringe la labor 
estatal únicamente a 

la gestión de los 
bienes públicos 

puros.

Uso de la Política 
Monetaria como 

única herramienta 
para mitigar shocks 

externos y 
desbalances macro.

Desarrollo Mercado 
de Capitales.

Prioriza el libre 
mercado con un 

bajo nivel de 
intervencionismo 

estatal.

Se propone la 
reducción del gasto 

y de la presión 
tributaria con la 

ayuda del 
endeudamiento 

externo.

Acciones de 
transparencia para 
garantizar un libre 

flujo de información 
en los mercados.
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Dogma Vigente - Utopía
•El país logra insertarse en los flujos 
financieros y económicos 
internacionalizados  crecimiento 
y modernización productiva.

•Reducción del gasto financiada con 
endeudamiento.

•En 2019 se recupera el equilibrio 
fiscal.

•Sostenimiento (o incremento 
“aceptable”) del stock de deuda con 
respecto al PBI.
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Dogma Vigente - Distopía
•Desaceleración o estancamiento 
del crecimiento económico y/o 
cambios en coyuntura 
internacional  crisis

•Resultado primario constante y 
deficitario.

•Esfuerzo fiscal esterilizado por 
mayor costo del endeudamiento.

•Incremento de la deuda.
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El gasto público bien 
administrado tiene 

la capacidad de 
dinamizar la 

economía, superar 
trabas estructurales 

y redistribuir el 
ingreso.

Visión negativa 
respecto al 

endeudamiento 
excepto cuando es 

dirigido para 
acciones puntuales.

Financiarización del 
gasto impide tener 

una política de 
gestión autónoma 

por el incremento en 
el costo de la deuda.

Regreso al Futuro

Ideas de raíz 
keynesiana postulando 
la DA como principal 
motor de la economía

Estado tiene la 
capacidad de cortar el 

ciclo recesivo.

Espiral virtuoso:

WCDIW
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Regreso al futuro- Utopía
•Crecimiento del % Gasto Público sobre 
PBI  crecimiento económico y 
alto nivel de ocupación.

•Sistema tributario eficiente y 
progresivo  distribución más 
equitativa del ingreso.

•Mayores ingresos fiscales logran que el 
resultado primario se equilibre en el 
largo plazo.

• Desendeudamiento  baja 
participación de componentes 
financieros en el resultado primario.
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Regreso al futuro- Distopía
•Incapacidad de detener el 
Creciente Déficit Fiscal 
desequilibrio fiscal y 
financiero.

•Restricción externa limita 
crecimiento económico.

•Financiación del creciente gasto 
con emisión y posteriormente con 
endeudamiento.

•Ajuste fiscal para recuperar 
equilibrio primario.
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